Inflacao

e pouca-vergonha

Ladislau Dowbor*

( Eonversando com as pessoas,
ou lendo os jornais, constata-

se que o pais é composto exclusiva-
mente de democratas. £ de se
espantar como chegou a existir uma
ditadura.

Com a inflagdo ocorre um fend-
meno semelhante. Todos sdo con-
tra. D4 até a impressdo de que a in-
flagdo é independente de qualquer
vontade. E mais um dos numerosos
partos de mde virgem que a histéria
nos apresenta.

A pouca-vergonha neste campo
chegou a tal ponto, que qualquer
um informa praticamente o que
quer. Segundo editorial da Folha de
S. Paulo, ‘‘pode-se assegurar que
um aumento de apenas 5% (nos sa-
larios) acima do INPC tenderia a
provocar um aumento de pregos de
ordem de cem pontos percentuais,
isto €, a inflacdo anual saltaria de
um patamar de 250% para 350%"’.
E tem mais: a semana de quarenta

horas elevaria a inflagdo para
620%, e a trimestralidade para
1175%.

Isso, em artigo de 30 de abril,
para ajudar a comemorar o dia
internacional do trabalho. Pobres
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assalariados: da paternidade nio
tém o gosto, sO as responsabilidades.

Joelmir Beting caicula que, se a
infla¢do fosse resultado do salario,
deveria ter caido pela metade, em
vez de ‘‘saltar, olimpicamente, do
patamar dos 102% para o altiplano
dos 250% ao ano’’. Poesia & parte,
é rigorosamente correto.

Para ja, é interessante lembrar os
efeitos diferenciados da inflacdo, e
ver quem lucra com ela. O moével do
crime, segundo nos ensina Ega de
Queiroz, n3o deve ser procurado
‘‘na consciéncia humana, no amor
da pétria’’. Ele é encontrado, mais
prosaicamente, nas contas banca-
rias.

De um lado, ha o conjunto da
populagdo de renda fixa: os assala-
riados, os aposentados, os peque-
nos agricultores e microempresarios
que ndo tém como influir sobre os
precos. Essa massa, que constitui a
esmagadora maioria da populagdo,
tem os seus rendimentos decretados
por terceiros. Eles se ajustam ao
que lhes pagam, e se reajustam duas
vezes por ano.

Em outros termos, a cada més
que passa, consomem algo com
10% a menos, até que voltem a si-
tuagdo do inicio do semestre, se O
reajuste for de 100%. A sua capaci-
dade de consumo pode ser apresen-
tada como segue:

A parte riscada corresponde a
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‘perda de capacidade de consumo,
corroida pela inflagdo. Como néo
existem bens sem dono, a produgio
ndo consumida pela populagdo assa-
lariada sera consumida pela popula-
¢do de renda variavel.

Um industrial que descobre que
os insumos que compra, inclusive
mao-de-obra, estio mais caros, e
que em conseqliéncia o seu produto
custa mais para produzir, simples-
mente eleva o preco de venda,
transferindo o impacto da inflagdo
para a frente. Da mesma maneira,
um comerciante que recebe um pro-
duto mais caro faz um novo calculo
da sua margem, e revende mais caro.
Um advogado aumenta os seus ho-
norarios, e assim por diante.

E a liberdade estilo Moshe Dayan:
56 tem o olho direito.

Na realidade, os mecanismos s3o
mais amplos e visam atender a todos

os segmentos da classe dirigente,
detentores de algum poder. Um
assalariado que tem de segurar um
dinheiro para um pagamento sub-
metido aos efeitos da inflagdo: para
isso estdo ai o Over e 0 Open. Mas
para que n3o haja abuso, o meca-
nismo s6 é acessivel a quem dispo-
nha de quantias elevadas.

Isto permite garantir que os me-
canismos sirvam realmente a quem
devem servir, evitando-se 0 aumen-
to indevido da capacidade de com-
pra por parte de pequenos empresa-
rios e profissionais liberais.

A poupanc¢a forgada realizada
pelas classes trabalhadoras abre,
assim, espago para a atribuigdo do
que ndo foi consumido as camadas
de renda elevada, através de juros
elevados no mercado aberto, de
subsidios 4 exportagdo, de subsi-
dios as grandes empresas agrope-
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cuarias, de isengdes fiscais, etc.

Os bancos se queixam de que a
interveng¢do do Estado tende a ele-
var os juros. O argumento é perfei-
tamente correto. S6 que os fundos
do Estado acabam por favorecer
certos segmentos da propria classe
dominante. Quanto aos bancos,
simplesmente elevam os seus juros,
0 que significa que as empresas te-
rdo custos financeiros mais eleva-
dos, custos estes que serdo repassa-
dos para os produtos, ¢ finalmente
pagos pela massa de consumidores,
que consumira menos, a prego mais
elevado.

Nédo haveria entdo empresarios
contrarios a inflagdo? E claro que
ha: sdo os que ndo tém poder sufi-
ciente, ou estdo em setores insufi-
cientemente monopolizados para
permitir 0 jogo sobre 0s pregos.

Para os privilegiados do proces-
s0, adapta-se perfeitamente o disti-
co tdo0 encontrado nos caminhoes:
‘... € que nem cebola: a gente cho-
ra mas come’’.

Pelo lado dos efeitos e dos inte-
resses em jogo, portanto, é desde ja
bastante claro a quem a inflagdo
prejudica, e a quem favorece. E é
impressionante o cinismo com O
qual se atribui a inflagdo a ‘‘irres-
ponsabilidade dos operarios’’.

Pelo lado das causas, a complexi-
dade ¢ indiscutivelmente maior. Fo-
caremos aqui um aspecto apenas,
mas que nos parece importante,
que é a relagdo entre o investimento
e a inflagdo.

Todo investimento — construgdo
de uma fabrica, de uma estrada, de
uma barragem — exige poupanga.
As horas de trabalho, a energia e
outros fatores de produc¢do necessa-

rios para o investimento deixam de
ser utilizados para produzir bens de
necessidade imediata. Em compen-
sa¢do, materializam-se em novos
meios de produgdo, que por sua vez
poderdo servir a produzir mais bens
de consumo.

- Em outros termos, o investimen-
to implica um desvio da produgdo.
A construgdo de uma barragem hi-
droelétrica leva a um fluxo salarial,
para pagar empregados da obra, sa-
larios de quem produziu cimento e
outros produtos, sem que haja um
aumento de bens de consumo no
mercado. Gera-se, naturalmente,
um desequilibrio entre recursos e
bens disponiveis, levando a um
aumento de pregos.

Mas as situagSes sdo profunda-
mente diferentes, conforme o tipo
de investimento que foi realizado.

No caso de uma fabrica de mas-
sas alimenticias, por exemplo, de-
pois de dois ou trés anos de cons-
trugdo, teremos um suplemento de
oferta de bens de consumo indivi-
dual final, que resulta da nova fa-
brica que atinge a fase de produgio,
e 0 processo se inverte, reduzindo-
se a pressdo inflacionista. Temos ai
o ‘“‘desequilibrio dindmico’’ do ca-
pitalismo, no que tem de mais sau-
davel.

Mas um ponto chave reside justa-
mente no periodo de maturag¢do do
investimento, € na sua ‘‘distdncia’’
relativamente a produgio de bens
de consumo individual final.

Assim, uma barragem, originan-
do amplo desvio de fatores de pro-
dugdo, e podendo inclusive provo-
car a redugdo de produgdo de bens
de consumo, ao mesmo tempo que
gera importante fluxo salarial, tera
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efeitos inflacionarios duraveis, na
medida que os efeitos em termos de
produgdo de bens de consumo s6 se
fardo sentir a bem mais longo pra-
Zo: a energia da barragem levara a
economias e€xternas maiores numa
regido, possibilitando a instalagdo
de novas fabricas e modernizagido
de unidades agricolas, e € apenas
ap6s a maturagdo de um novo ciclo
de investimentos — por exemplo,
dez anos depois — que sentiremos
os efeitos em termos de aumento de
oferta de bens de consumo, reequi-
librando-se 0 processo.

Faraés embalsamados
e inflacdo crénica

O tipo de investimento — ou a
importdncia do desvio produtivo
que representa — constitui, portan-
to, um fator relevante dos efeitos
inflacionarios ou ndo — ou mais ou
menos inflacionirios — de uma po-
litica de investimentos.

E 6bvio que, no caso brasileiro,
com o Estado empreendendo gigan-
tescas obras como a TransamazdOnica
ou as grandes barragens, ou ainda o
programa nuclear, a inflagdo torna-
se quase crdnica, pois ndo ha como
recuperar o desequilibrio entre re-
cursos e produgdo. Quando a Tran-
samazOnica comegara a ter efeitos
positivos em termos de producgdo de
bens de consumo individual final?

Por tras do processo de inflagdo
criado no Brasil — por outro lado,
perfeitamente normal quando se
realizam investimentos — esta o fato
de os investimentos realizados ndo
corresponderem 4as necessidades
reais da economia, de ndo constitui-

rem alavancas de dinamiza¢3o da
produgéo.

Quando uma Brown-Boveri ou
uma Westinghouse pressionam o
governo para que realize grandes
investimentos estatais, estdo utili-
zando a forma disponivel de escoar
os seus produtos num mercado na-
cional relativamente limitado, re-
correndo & sua expansdo artificial,
via Estado.

Mas, com isso, levam a uma infla-
¢do estrutural. Isto quer dizer que
criam uma inflagdo que passa a fa-
zer parte permanente do sistema
econémico, na medida que obrigam
a sociedade a construir, e depois a
manter, um aparelho que ndo esté
criando impacto de dinamiza¢do da
produgdo. E os custos dessa manu-
tengdo, os chamados custos recor-
rentes, sdo imensos. Constitui-se,
assim, uma poupanga for¢ada du-
ravel, que se evidencia através da
inflagdo.

Os diversos investimentos, ou as
diversas politicas de investimento,
levam a constituicdo de linhas de
consumo de inclina¢do diferente.

Por exemplo, no caso de uma fa-
brica de massas alimenticias, en-
quanto dura a construg¢do da fabri-
ca, com cria¢do de fluxos salariais
sem produg¢do de bens de consumo
correspondentes, h4 uma queda ini-
cial do nivel de consumo. Neste ca-
so, no entanto, apds um lapso de
tempo relativamente curto, a fabri-
ca entra em funcionamento € a pro-
dugdo, superior & que havia antes
do investimento, leva o consumo a
ultrapassar o nivel que haveria sem
esse investimento.

Se pensarmos, entretanto, em
investimentos na realizagdo de



54 LUANOVA

obras como barragens ou estradas,
que levam muito tempo para cons-
truir e sé tém efeitos de aumento da
produ¢do depois de muitos anos,
veremos que a redu¢do de consumo
provocada pelo investimento ¢
maior, € a recupera¢do da taxa de
consumo é muito mais lenta, espe-
lhando a profundidade do desvio
de produgdo representado pela bar-
ragem. Os efeitos positivos sobre o
nivel de consumo — e portanto o
novo equilibrio entre os fluxos sala-
riais criados e a oferta de bens de
~ consumo — podem perfeitamente,
neste caso, ultrapassar uma década.

A Transamazbnica,
por exemplo

Mas ha exemplos de investimen-
tos cujos efeitos produtivos sdo
praticamente nulos, mantendo-se
assim um desequilibrio estrutural
permanente que s¢ manifesta na
inflagdo. E o caso da Transamaz0-
nica, que teve grandes custos, pro-
vocou um importante fluxo sala-
rial, mas ndo teve nenhum efeito
produtivo.

Enfim, podemos considerar uma
situagdo em que os efeitos do inves-
timento sdo contraprodutivos, como
os investimentos agricolas que este-
rilizam a terra, ou os investimentos
do governo na produgio de energia
nuclear, em que os custos de manu-
ten¢do ultrapassam a produgdo,
tornando o investimento contra-
produtivo.

O que se coloca no nosso caso,
portanto — ¢ por tras do monstro
da inflagdo —, é o carater dos
investimentos, e o problema da na-
tureza do desvio. Uma analise dos
investimentos, e em particular os do
Estado sob pressdo das empresas
transnacionais, mostra efeitos limi-
tados em termos de capacidade de
aumento da oferta de bens e servi-
¢os de consumo individual.

Arcamos assim com todos os
efeitos negativos do investimento
— OS seus custos e a poupanga que
torna necessaria — mas ndo temos
os efeitos positivos.

Por tfas do problema temos sim-
plesmente as mesmas causas que
nos impedem de saldar as nossas di-
vidas: o aparelho produtivo esta
desgarrado das necessidades produ-
tivas e de consumo nacionais do
momento.

E, no entanto, o estoque interno
de capital fixo aumentou. Isto é, te-
mos mais barragens, mais estradas,
mais despesas de manutengdo, mais
servicos administrativos para geri-
las. Em outros termos, temos mais
PIB (Produto Interno Bruto). Te-
mos até uma renda per capita mais
elevada, ja que ela representa uma
simples divisdo da producdo nacio-
nal pelo nimero de habitantes. Mas
0 que nfo temos, € o aumento da
satisfacdo econdmica per capita por
parte de quem arca com a inflagdo.

Como foi tdo bem resumido pe-
las autoridades ultrapassadas: a
economia vai bem, o povo é que vai
mal. *





