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Temos a satisfacdo de apresentar uma edi¢do especial da RAC composta por seis artigos da area
de Financas. Assim, para dar maior agilidade e visibilidade a trabalhos do periddico, a RAC, além de
disponibilizar artigos no formato ahead of print, também tem buscado publicar edi¢cdes teméticas
especiais. Por contemplarem estudos de uma mesma area do conhecimento, edi¢Ges especiais podem
gerar interesse de um publico especifico, fomentando maior acesso aos artigos.

Esta edicdo apresenta trabalhos que exploram diversas perspectivas em finangas, como por
exemplo, estrutura de capital, gestdo de liquidez, precificacdo de ativos, eficiéncia de Mercado, financas
comportamentais, crédito bancario e gestao de crédito.

No primeiro artigo, Internationalization and Corporate Cash Holdings: Evidence from
Brazil and Mexico, Newton Arata, Hsia Hua Sheng e Mayra Ivanoff Lora investigam “a relagdo entre
0 grau de internacionalizacdo e o nivel de caixa das empresas”. Os resultados “sugerem que o0 grau de
internacionalizacdo € um determinante de caixa e que o nivel de caixa aumenta de forma quadratica a
medida que o grau de internacionalizacdo da empresa aumenta”.

O segundo artigo, Rebalanceamento da Estrutura de Capital: Endividamento Setorial e
Folga Financeira, de Anderson Luis Saber Campos ¢ Wilson Toshiro Nakamura, identifica que “o
endividamento da empresa tende a acompanhar o endividamento setorial”, porém apresentando um
comportamento de reversdo & média na qual “empresas mais distantes do endividamento mediano do
Seu setor convergem mais rapidamente”.

No terceiro artigo, Relevancia de Prémio por Risco Pais no Custo de Capital das Empresas,
Antonio Zoratto Sanvicente analisa, no contexto do CAPM, que “é redundante e incorreto acrescentar o
prémio por risco Brasil” quando ¢ “usado o indice de mercado local para a finalidade de estimacéo do
custo de capital proprio de uma empresa”. De acordo com o estudo, o uso inadequado de variaveis pode
induzir “um erro de precificacdo correspondente a aproximadamente 17%”.

O quarto artigo, Capital Bancario e Crédito no Brasil, de Valter Takuo Yoshida Junior e Rafael
Felipe Schiozer, investiga “a associa¢do entre capital bancario e concessédo de crédito livre no mercado
brasileiro”. Mais especificamente, os “resultados indicam relagéo positiva entre o crescimento do crédito
livre e o capital excedente, ndo tendo sido encontrada “relacdo significante entre o capital e o
crescimento do crédito nos bancos publicos”.



J& o quinto artigo, Como a Gestdo de Préaticas de Oferta de Crédito Impacta a de Estoque, de
Claudiné Jorddo Carvalho, estuda “o impacto da gestdo das praticas de oferta de crédito sobre a de
estoques em uma amostra de 432 micro e pequenas empresas”. Os resultados sugerem que “a gestdo das
praticas de crédito determina a gestao de estoques, quando mediada pela gestdo de caixa”.

Finalmente, no sexto artigo, Efeito Calendéario e Finangas Comportamentais no Segmento de
Fundos Multimercados, Rodrigo Fernandes Malaquias e Samuel de Paiva Naves Mamede, a partir de
fundamentos da teoria de finangcas comportamentais, identificam que “o efeito segunda-feira também
ocorre no segmento de fundos de investimento, sendo intensificado por periodos de crises financeiras”.

Seguindo as diretrizes do manual de Boas Praticas da Produgdo Cientifica, evidenciamos que as
avaliacBGes dos artigos de Wilson Toshiro Nakamura, membro do Conselho Editorial da RAC no
momento da submissdo, e de Antonio Zoratto Sanvicente, pesquisador convidado a submeter trabalho
ao periddico, seguiram os padrdes normais de avaliacdo, passando por processo de double blind review,
assegurando isencdo e independéncia.

Tendo em vista que a edicdo especial trata de artigos de financas, é interessante discutir a
declaracdo conjunta de editores dos principais periodicos internacionais de finangas acerca de citacdes
chamadas de coercivas, motivada notadamente pelo artigo de Wilhite e Fong (2012) publicado na
Science. Na declaracdo, os editores do Journal of Finance, Journal of Financial and Quantitative
Analysis, Journal of Financial Economics, Review of Asset Pricing Studies, Review of Corporate
Finance Studies e Review of Financial Studies estabelecem que mantém e manterdo uma politica que
evite a citacdo coerciva.

A autocitacdo coerciva refere-se a solicitacdes que ndo dao indicacdo clara de que o artigo carece
de alguma caracteristica ou atributo, que ndo estabelecem sugestfes especificas de autores, artigos a
serem referenciados e que apenas orientam autores a incluirem referéncias a artigos do journal
gerenciado pelo editor (Wilhite & Fong, 2012).

E importante destacar que a equipe editorial também n&o concorda com a politica de citacdes
coercivas e, portanto, ndo incentiva a referéncia indiscriminada a artigos do préprio periédico. Em linha
com a declaracdo dos editores dos journals de financas destacados anteriormente, ha obviamente
discricionariedade de se sugerir a citacdo de obras pertinentes ao estudo submetido, independentemente
do periddico em que foram publicadas.

A questdo da autocitacdo coerciva pode ser motivada pela intencdo de aumentar o fator de impacto
de um determinado periddico (Wilhite & Fong, 2012). Uma vez que a formula de calculo do fator de
impacto inclui, no numerador da métrica, a quantidade de citagcdes a trabalhos do journal em um
determinado periodo (Garfield, 1999, 2006), a autocitacdo pode inflar o indicador.

A despeito de ter sido criado originalmente para fundamentar decisdes de selecdo de periddicos
para bibliotecas (Archambault & Lariviéere, 2009), o fator de impacto (Garfield, 1955, 1972) tem sido
usado para tentar gquantificar a qualidade da ciéncia ou da pesquisa produzida (Not-so-deep-impact,
2005), podendo ter forte influéncia na carreira de um pesquisador, como por exemplo, na obtengéo de
financiamento para pesquisa, na sele¢do para vagas como pesquisador e até mesmo nas promogdes de
trabalho (San Francisco Declaration on Research Assessment [DORA], 2013).

E interessante notar que embora estudos sobre relevancia de periédicos, como os de Gross e Gross
(1927), Allen (1929), Westbrook (1960), ndo levem em consideracdo autocitacdes, a ideia original do
fator de impacto ndo faz restrigdo sobre a origem das referéncias a artigos de um dado journal (Garfield
& Sher, 1963). Tendo em vista a possibilidade de aumento artificial do fator de impacto por meio de
autocitagcdo, a empresa que calcula e disponibiliza a métrica realiza estudos e conduz a retirada de
journals que apresentem distorgdo relevante em seus indicadores, como pode ser observado em
Thomson-Reuters (2014).

Diversos pontos de aten¢do podem ser levantados em relagdo ao fator de impacto, principalmente
com relagdo a sua adequacdo como métrica de qualidade de artigos ou periddicos e & vulnerabilidade de



sua formula de célculo que pode gerar distor¢cGes em funcdo de autocitacdo, por exemplo. Destaca-se
que a comunidade cientifica também tem reagido & questdo do fator de impacto, buscando trazer novas
recomendacdes para a avaliagdo de resultados da pesquisa cientifica. Nesse contexto, o0 San Francisco
Declaration on Research Assessment, iniciativa de editores e publishers, representa um passo
importante em direcdo a mecanismos para se melhor avaliar a qualidade de artigos especificos e as
contribuicdes individuais dos pesquisadores.

Como pode ser observado, a discussao sobre autocitagdo e fator de impacto € atual e relevante.
Assim, sugere-se a autores e leitores um acompanhamento das tendéncias na area de avaliacdo de
periddicos e de pesquisas cientificas. Novas métricas e indicadores estdo surgindo e serdo tema de futuro
editorial.

Desejamos a todos uma 6tima leitura dessa edigao especial.
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